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Contas Nacionais Trimestrais

No terceiro trimestre de 2015, o Produto Interno
Bruto (PIB) brasileiro apresentou queda de 1,7%
comparativamente aos trés meses anteriores, na
série sazonalmente ajustada. Em relacdo ao
terceiro trimestre de 2014, o PIB apresentou
diminuicdo de 4,5%, o pior resultado da série
histérica, iniciada em 1996. Assim, o PIB acumula
variagdo de -3,2% entre janeiro e setembro de
2015 frente ao mesmo periodo de 2014, e de
-2,5% em quatro trimestres ante 0s quatro
trimestres imediatamente anteriores. Sob a o6tica
da producdo, o resultado do trimestre frente ao
mesmo trimestre de 2014 refletiu 0 desempenho
negativo do setor industrial (-6,5%), do agricola
(-2,0%) e dos servigos (-2,9%), que, por sua vez,
foi puxada pela queda de 9,9% apurada no
comércio. Na 6tica da demanda, na mesma base
de comparagdo, o consumo das familias e o
consumo da administragédo publica recuaram 4,5%
e 0,4%, respectivamente. A formacdo bruta de

capital fixo (que mede a parcela de produto
utilizada para realizar investimentos) teve queda de
15,0%. Quanto ao setor externo, as exportacdes
apresentaram crescimento de 1,1%, ao passo que
as importacdes diminuiram 20,0%. Os resultados
do terceiro trimestre de 2015 marcam a
continuidade da tendéncia de queda mais
acelerada da atividade econdmica iniciada no
trimestre anterior. Nesse cenario, como seria de se
esperar, tanto a industria como o setor terciario
sofrem, ambos apresentando reducdes
expressivas de atividade, e o consumo das
familias, destaque dos ultimos anos, também néo
resiste, a medida em que o mercado de trabalho é
contaminado pela intensidade na redugdo de
producdo. A perspectiva atual é de que o ultimo
trimestre do ano, em linhas gerais, siga essa
tendéncia, registrando resultados n&o muito
diferentes em termos de magnitude.

Produto Interno Bruto (PIB)
Acumulado no ano até o terceiro trimestre, variagdo em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior
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Sondagem de Servicos

Em novembro de 2015, o indice de Confianca de
Servicos (ICS), da FGV, registrou variacdo de
-1,8% em relacdo ao més de outubro, ao passar de
68,1 pontos para 66,9 pontos na série com ajuste
sazonal. Assim, o ICS volta cair, apds elevacdo no
més anterior, e atinge o segundo menor nivel para
o indicador desde o inicio da série, em junho de

2008. Comparativamente ao mesmo més de 2014,
o indicador apresentou retracdo de 21,7%. Na
comparagdo mensal, o resultado do ICS refletiu a
piora no indicador que mede a percepcdo dos
empresarios quanto a situacdo atual (queda de
4,6% no Indice de Situacdo Atual), tendo em vista
a leve melhora nas perspectivas para 0os meses
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seguintes (aumento de 1,3% no indice de
Expectativas). Frente ao mesmo més do ano
anterior, o desempenho do ICS resultou da queda
de 21,7% no ISA-S e de 20,3% no IE-S. O
resultado apurado pelo indicador ndo surpreende.

A atividade econbmica fraca, a inflacdo e os juros
altos, e as perspectivas de continuidade de
incerteza no cenario politico ndo desenham um
cenario que eleve a confianca dos empresarios do
setor.

indice de Confianca de Servicos (ICS)
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Balanca Comercial

Em novembro, conforme os dados divulgados pelo
MDIC, as exportacdes brasileiras totalizaram
US$ 13,8 bilhdes. Este valor é 14,0% inferior ao
resultado de outubro (US$ 16,1 bilhdes) e 11,8%
menor que 0 montante exportado em novembro de
2014 (US$ 15,6 bilhdes). As importagdes, por sua
vez, atingiram US$ 12,6 bilhdes, o que representou
uma queda de 10,3% ante o més de outubro
(US$ 14,1 bilhdes) e um recuo de 30,2% frente ao
mesmo més do ano passado (US$ 18,1 bilhdes).
Dessa maneira, o saldo comercial foi superavitario
em US$ 1,2 bilhdo, enquanto em novembro de
2014 o resultado havia sido deficitario em US$ 2,4
bilhdes. A conta corrente de comércio (soma de
importacbes e exportagdes) atingiu US$ 26,4
bilhdes, com variagdo de -12,2% em relacdo ao
més de outubro e de -21,7% frente a novembro de

2014. No ano, as exportagbes acumulam
US$ 174,4 bilhdes, montante 16,0% abaixo do
mesmo periodo de 2014, enquanto as importacées
recuaram 24,1% ao totalizarem US$ 160,9 bilhdes.
Desta forma, o saldo comercial acumulado em
2015 é superavitario em US$ 13,4 bilhdes. O
resultado de novembro reflete o recuo das
importacdes de modo superior a queda verificada
nas exportagbes. Ainda que tenha sido apurado
aumento no volume exportado de algumas
commodities, o movimento de queda do preco
internacional destes itens seguiu influenciando o
resultado das exportacdes no més. Acerca das
importagdes, a retragdo da economia interna segue
determinando seu desempenho e ndo ha indicios
de mudanca significativa neste cenario para o
préximo ano.

Politica Fiscal

O setor publico consolidado registrou um deficit
priméario de R$ 11,5 bilhdes em outubro. Com isso,
o resultado primario acumulado em 2015 é
deficitario em R$ 20,0 bilndes, ante deficit de
R$ 11,6 bilhdes verificado no mesmo periodo do
ano passado. Em 12 meses, o resultado
acumulado é deficitario em R$ 40,9 bilhdes, ou
0,71% do PIB. O valor agregado apurado em
outubro foi determinado majoritariamente pelo
deficit do Governo Central (R$ 12,3 bilhdes),
considerando que os Governos Regionais e as
Empresas Estatais apresentaram superavit, de

R$ 7755 mihdes e R$ 10,7 milhdes,
respectivamente. Assim, o resultado nominal, que
inclui o resultado primario e o pagamento de juros,
foi deficitario em R$ 29,4 bilhdes em outubro,
acumulando R$ 446,2 bilh6es no ano. O deficit
nominal acumulado em 12 meses totalizou
R$ 547,9 bilhdes (9,5% do PIB), aumentando em
relacdo ao resultado de setembro (9,34% do PIB).
A Divida Liquida do Governo Geral alcancou
R$ 2.094,9 bilhdes (36,3% do PIB), aumentando
em comparacdo ao total do més anterior
(R$ 2.029,6 bilhdes, ou 35,4% do PIB). A Divida
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Bruta, por sua vez, totalizou R$ 3.813,9 bilhGes
(66,1% do PIB), mantendo-se estavel frente ao

montante apurado em setembro.

Producao Industrial (Nacional

A producdo industrial brasileira apresentou
variagdo de -0,7% entre setembro e outubro, na
série com ajuste sazonal. Em relacdo ao més de
outubro de 2014, houve um recuo de 11,2%. Em
termos desagregados, na comparagdo interanual,
as atividades que apresentaram as quedas de
maior influéncia foram: Fabricacdo de veiculos
automotores, reboques e carrocerias (-34,9%),

Fabricacdo de equipamentos de informatica,
produtos eletrénicos e oOpticos (-35,8%) e Maquinas
e equipamentos (-18,6%). Em contrapartida, entre
as atividades que registraram desempenho
positivo, destaque para Fabricacdo de produtos do
fumo (10,3%). Com estes resultados, a producao
industrial brasileira acumula, em 12 meses, uma
queda de 7,2% e recuo de 7,8% no ano de 2015.

Producéao Industrial — Brasil
indice Acumulado em 12 meses (Out/2008=100)
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Boletim Focus

Segundo o Boletim Focus de 4 de dezembro, a
previsdo para a inflagdo nos proximos 12 meses,
comparativamente ao Boletim da dltima semana,
recuou de 7,08% para 6,99%. Em relagdo ao ano
de 2015, a perspectiva de inflagdo passou de
10,38% para 10,44%. Para o ano de 2016, a
previsdo aumentou de 6,64% para 6,70%. A
expectativa relativa a taxa de cambio para 2015 e

2016 permaneceu em R$/US$ 3,95 e R$/USS$ 4,20,
respectivamente. Para a taxa Selic, a previsao
para 2016 elevou-se de 14,13% para 14,25%. Por
fim, a expectativa é de que a atividade econdmica
apresente retracdo de 3,50% neste ano. Para
2016, o mercado espera que o PIB registre
variacao de -2,31%.

que serao divulgados entre os dias 07 de dezembro e 11 de dezembro

Indicador

Pesquisa Industrial Mensal - Regional

IPCA e INPC

Levantamento Sistemético da Producédo Agricola

Referéncia Fonte
Outubro IBGE
Novembro IBGE
Novembro IBGE
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