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e Varejo continua apresentando queda

e Prestacao de Servigcos passa ater indicador de volume real

¢ Inflacdo de setembro fica em 0,54% e Banco Central mantém juros estaveis
e Taxa de desocupacao tem novo aumento em setembro

Vendas do Varejo

Volume de vendas do Varejo Ampliado
Acumulado em 12 meses em relacéo aos 12 meses
anteriores
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Conforme a Pesquisa Mensal do Comércio
(PMC), divulgada pelo IBGE, em agosto, o
volume de vendas do varejo restrito brasileiro
diminuiu 0,9% em relacdo ao més de julho, na
série com ajuste sazonal. Comparativamente
ao mesmo més de 2014, o varejo restrito
nacional apresentou queda de 6,9%. Com
estes resultados, o comércio varejista no Brasil
acumula, em 2015, diminuicdo de 3,0%. Em
12 meses, a variacdo acumulada para o varejo
brasileiro é de -1,5%. No Rio Grande do Sul, o
varejo restrito diminuiu 9,4% frente ao més de
agosto de 2014, acumulando recuo de 4,9%
em 2015 e de 3,0% em 12 meses.

No que se refere ao Varejo Ampliado, que
inclui as atividades de Material de construcéo
e Veiculos, motos, partes e pecas, na
comparacdo interanual, em nivel nacional,
houve decrescimento de 9,6%, enquanto no

Pesquisa de Servicos

A Pesquisa Mensal de Servicos (PMS) do
IBGE, que divulgava até o més passado
apenas indicadores de receita nominal, passou

estado galcho houve queda de 15,1%. No
acumulado em 12 meses, tanto o Varejo
Ampliado brasileiro quanto o galcho
registraram retracdo, de 52% e 7,2%,
respectivamente.

Em termos desagregados, para 0 varejo
restrito nacional, na comparacdo com agosto
de 2014, destacaram-se, como principais
influéncias negativas: Hipermercados,
supermercados, produtos alimenticios,
bebidas e fumo (-4,8%) e Mobveis e
eletrodomésticos (-18,6%). Por outro lado, a
atividade de Artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos, de perfumaria e cosméticos
(1,1%) foi a unica a registrar desempenho
positivo do periodo. Por fim, as atividades de
Veiculos, motos, partes e pecas e de Material
de construcdo, que compbem o Varejo
Ampliado, apresentaram queda de 15,7% e de
9,1%, respectivamente, na comparacao
interanual.

Os ndmeros mostram que o varejo devera
apresentar em 2015 o pior resultado da
historia recente, em sintonia com o verificado
na economia como um todo. Além da inflagéo
e 0s juros altos que limitam o poder de compra
das familias, a desocupacdo crescente e a
baixa confianca reduzem o impeto
consumidor. Diante do quadro de incerteza
politica, que retarda a solucdo da crise
econdmica, ndo se vislumbra mudancas de
curto prazo na conjuntura do setor.

a disponibilizar indicadores de volume de
servigos prestados, que descontam a variagao
dos precos. Conforme a PMS, foi apurada, em
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agosto, queda de 3,5% no volume de servicos
prestados pelos segmentos contemplados no
Brasil. No Rio Grande do Sul, houve recuo de
3,9%. Assim, a variagdo acumulada em 12
meses foi de -1,7% no estado e de -1,1% no
pais. Em 2015, o volume de servicos no RS
acumula decréscimo de 3,2% frente ao mesmo
periodo de 2014, enquanto em nivel nacional a
queda apurada no periodo é de 2,6%.

Em termos desagregados, analisando o
volume de servicos das @ atividades
contempladas na pesquisa no Rio Grande do
Sul, na comparacdo interanual, foram
destaque, por suas variagbes negativas:
Outros Servigos (-15,2%) e Servigcos prestados
as familias (-13,8%). De modo oposto, apenas
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a atividade de Servicos de informacdo e
comunicacdo (1,5%) apresentou desempenho
positivo no periodo. Em nivel nacional, Outros
Servicos (-12,5%) e Servigcos prestados as
familias (-8,2%) também foram o destaque
negativo.

A divulgacéo dos indicadores reais do volume
de prestacdo de servicos apenas confirma a
andlise baseada nos indicadores de receita
nominal divulgados até o més passado. As
atividades de servicos seguem em queda,
acompanhando a conjuntura da economia
como um todo, que apresenta um
desempenho de retracdo relevante no
segundo semestre do ano.

Volume de Servigos — Agosto/2015
Variagdo em relacdo ao mesmo més do ano passado
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Inflacdo e Politica Monetaria

Conforme o indice de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA), do IBGE, a inflagéo brasileira,
em setembro, foi de 0,54%. Assim, a inflacdo
acumulada em 12 meses atingiu 9,49%. Em
2015, a inflagdo acumulou 7,64%, resultado
superior ao verificado em 2014 (4,61%).

Entre os grupos de produtos e servicos
pesquisados, os de maiores variacbes foram
Habitacdo (1,30%), Transportes (0,71%) e
Saude e cuidados pessoais (0,55%). Por outro
lado, Artigos de Residéncia (0,19%) e
Comunicacdo (0,01%) apresentaram as
menores variagdes.

A Regido Metropolitana de Porto Alegre
(RMPA), por sua vez, apresentou variagéo de
0,56% em setembro, acumulando, em 12
meses, a alta de 10,51%, a terceira maior
entre as regides contempladas na pesquisa.

Os dados de setembro mostram uma inflacao
ainda pressionada, apesar da atividade
econdmica deprimida ha muitos meses.
Mesmo quando se desconta o impacto pontual
do reajuste do géas residencial em setembro, a
inflacdo do més permaneceria acima da meta
de 4,5%, quando anualizada. Para o0s
proximos meses, a forte elevagdo do cambio
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recente permanece um risco, pois tende a
contaminar os precos domeésticos.

Diante dessa conjuntura, o Comité de Politica
Monetéria (Copom), do Banco Central, decidiu,
manter a taxa basica de juros da economia
brasileira (taxa Selic) em 14,25% a.a.. Assim,
pela segunda vez a Selic foi mantida estavel
apos um ciclo de aumento de juros que
resultou em sete elevagdes consecutivas.
Considerando a sinalizacdo do Banco Central
no comunicado da reunido anterior e em
recente manifestacdo de seu presidente, de
estabilidade da Selic, a decisdo de manté-la
no patamar atual era esperada. As incertezas
politicas e fiscais e a forte depreciacdo
cambial das Ultimas semanas, contudo
prejudicam as perspectivas para a inflagéo,
como mencionado. Com isso, preso na
estratégia de manutencdo da Selic em seu
nivel atual, a op¢cdo do Copom foi retirar o
prazo (final de 2016) que havia colocado para

Inflagc&o (IPCA)
Variagdo acumulada em 12 meses
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fazer a inflacdo convergir para a meta de
4,5%. Certamente, argumentos relacionados
ao quadro fortemente recessivo da economia e
ao horizonte de efetivacdo da politica
monetaria sobre a inflagdo também devem ter
pesado para a decisdo. A partir desse
momento, os efeitos de um aumento de juros
concentram-se muito mais na inflagdo de 2017
e pouco na de 2016.

Assim, as perspectivas para 0s proximos
meses continuam indicando estabilidade na
taxa bésica de juros brasileira. Mudangas
nesse cenario s6 devem acontecer caso 0O
Banco Central enxergue as perspectivas para
a inflacdo de 2017 ameacgadas. No ultimo
relatério de inflagdo divulgado, as previsdes
divulgadas pela autoridade monetaria mostram
convergéncia para a meta de 4,5% dois anos a
frente, no entanto, a média do mercado,
captada pela pesquisa Focus, ainda espera
uma inflacéo de 5,0%.

Taxa de Juros
Meta para Selic (%)
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Fonte: IBGE

Fonte: Banco Central
Elaboragdo: Assessoria Econdmica / Fecomércio-RS

Elaboragéo: Assessoria Econémica / Fecomércio-RS

Mercado de Trabalho

Em setembro, de acordo a Pesquisa Mensal de
Emprego (PME), do IBGE, a taxa de
desocupacédo da Regido Metropolitana de Porto
Alegre (RMPA) foi de 6,3%, resultado superior
ao verificado no mesmo més de 2014 (4,9%).
No Brasil, a taxa de desemprego atingiu 7,6%,
0 que representou aumento frente a taxa de
4,9% apurada no mesmo més de 2014.

Comparativamente ao més de setembro de
2014, o resultado da desocupacdo na RMPA
refletiu o recuo da Populagdo Ocupada (PO)
em 1,6%, considerando que a Populacédo
Economicamente Ativa (PEA) apresentou
variacdo de -0,1%. Assim, a RMPA tem um
desempenho semelhante ao do pais no
mercado de trabalho, com a desocupacédo
crescendo pela diminuicdo da populacdo
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ocupada. Em nivel nacional, a PEA registrou
elevacdo de 1,0%, enquanto a PO seguiu em
queda (-1,8%).

No que se refere a remuneracdo, na
RMPA, o rendimento médio (R$ 2.160,20) da
populacdo ocupada diminuiu 7,7% em termos
reais ante o resultado de setembro de 2014 e
recuou 1,7% ante o0 més de agosto. A massa
real de rendimentos, por sua vez, registrou
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comparagdo com o mesmo periodo de 2014,
de 4,3% e 6,1%, respectivamente.

Os dados do mercado de trabalho refletem uma
atividade econdmica fraca, com perspectivas
pouco promissoras para o futuro préximo. A
gqueda do rendimento médio repercute a
reducdo dos rendimentos nos novos contratos
de trabalho, num claro resultado da diminuigédo
da pressdao sobre o mercado de trabalho,
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queda de 8,5% na comparacéo interanual. No diante da maior oferta recente de
Brasil, o rendimento médio real e a massa de trabalhadores.
salarios registraram decréscimo real na
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Boletim Focus

Projecbes de Mercado 2015 2016
IPCA (%) 9,75 6,12
IGP-DI (%) 9,46 5,89
Taxa de Cambio - fim de periodo (R$/US$) 4,00 4,13
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 14,25 12,75
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 35,65 | 39,20
PIB (% de crescimento) -3,00 -1,22
Producao Industrial (% de crescimento) -7,00 -1,00
Conta Corrente (US$ bilhdes) -65,00 | -47,75
Balanca Comercial (US$ bilhGes) 13,20 25,00
Invest. Estrangeiro Direto (US$ bilh&es) 62,50 60,00
Precos Administrados (%) 16,00 6,35

Fonte: Banco Central (Relatério Focus do dia 16/10/15)
*Mediana das projegoes
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