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e Varejo teve queda em julho
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e Servicos voltam a desacelerar em 12 meses
¢ Inflacdo estabiliza em patamar elevado e Bacen matem juros em 11,00%
e Taxa de desocupacao apresentou elevacdo em agosto na RMPA

Vendas do Varejo

Vendas do Varejo Ampliado
Acumulado em 12 meses em relacéo aos
12 meses anteriores
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De acordo com a Pesquisa Mensal do
Comércio (PMC), do IBGE, a qual consulta
estabelecimentos que tenham, no minimo, 20
pessoas ocupadas, em julho, o volume de
vendas no varejo restrito no Brasil diminuiu
1,1% em relacdo ao més de junho, na série
dessazonalizada. Frente o mesmo més de
2013, a queda foi de 0,9%. Em 2014, o
comércio varejista brasileiro acumula um
crescimento de 3,5%, mantendo-se constante
em relacdo variacdo verificada no mesmo
periodo de 2013. Em 12 meses, no Brasil, o
varejo acumula alta de 4,3%, inferior aos 4,8%
verificados em junho. No Rio Grande do Sul, o
varejo restrito aumentou 1,7% em relagdo ao
mesmo més de 2013, acumulando alta de
3,6% em 2014 e 3,7% em 12 meses.

No que diz respeito ao Varejo Ampliado, que
inclui as atividades de Material de construcédo
e Veiculos, motos, partes e pecas, na
comparacdo interanual, em nivel nacional
houve um recuo de 4,9%, ao passo que no Rio
Grande do Sul a queda foi de 4,1%. No
acumulado em 12 meses, os Ultimos

resultados  tém contribuido para a
desaceleracdo tanto no Varejo Ampliado
brasileiro, que registra um crescimento de
1,1% (ante 1,9% do més anterior), quanto no
galcho, com alta de 4,4% (frente aos 5,6% de
junho). Por sua composi¢céao setorial, o Varejo
Ampliado calculado pelo IBGE €é mais
comparavel aos resultados mensurados pelo
indice de Vendas do Varejo, divulgado pela
Fecomércio-RS.

Em termos desagregados, para 0 varejo
restrito nacional, na comparacgdo interanual,
seis das oito atividades pesquisadas
apresentaram recuo, destacando-se: Livros,
jornais, revistas e papelaria (-12,1%), Méveis e
eletrodomésticos (-9,2%) e Equipamentos e
materiais para escritério, informatica e
comunicacéo (-8,6%). Por outro lado, entre as
atividades que apresentaram elevacao,
destacaram-se: Artigos farmacéuticos,
médicos, ortopédicos, de perfumaria e
cosméticos (6,1%) e Outros artigos de uso
pessoal e doméstico (5,8%). As atividades de
Veiculos, motos, partes e pecas e de Material
de construgéo, apresentaram queda de 12,4%
e 3,3%, respectivamente, na comparagao
interanual.

Os resultados do varejo de julho ainda acusam
algum impacto negativo da Copa do Mundo e
menor numero de dias Uteis na comparagao
com o0 ano passado. No entanto,
independentemente desse efeito, que reforca
0S nUmeros negativos, é importante mencionar
fatores como a queda na confianca das
familias, desaceleragdo da massa de
rendimentos, inflacdo, elevacdo de juros e
consequente arrefecimento do crédito que tem
afetado negativamente o desempenho do
varejo no periodo recente.
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Pesquisa de Servicos

Segundo a Pesquisa Mensal de Servicos
(PMS), divulgada pelo IBGE — a qual investiga
a receita nominal de estabelecimentos que
tenham, no minimo, 20 pessoas ocupadas —
em julho, o indice de receita nominal de
servicos no Rio Grande do Sul (RS)
apresentou elevacdo de 2,9%, frente ao
mesmo més de 2013, enquanto no Brasil a
alta foi de 4,6%. Dessa maneira, no
acumulado em 12 meses, as atividades de
servicos cresceram 5,0% no RS, resultado
inferior ao apurado em junho, de 5,3%. Para o
caso brasileiro, nesta mesma base de
comparacéao, a variagao foi de 7,6%, abaixo do
verificado no més anterior (8,0%). No
acumulado do ano, no estado, as atividades
de servicos acumulam um crescimento de
4,6%, frente ao mesmo periodo de 2013. No
pais, por sua vez, a alta é de 7,0%. Analisando
as atividades pesquisadas no setor de
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servicos gaucho em termos desagregados, na
comparacgdo interanual, destacaram-se pelo
seu crescimento em julho: OQutros servigos
(10,8%), Servicos de Informacdo e
Comunicacao (6,9%) e Servicos Prestados as
Familias (5,5%). Por outro lado, apenas a
atividade Transportes, servigos auxiliares aos
transportes e correio teve queda (-0,6%).

O desempenho das atividades de servicos
reflete 0 que se verifica na totalidade da
economia. Em doze meses, 0 segmento
acumula queda real tanto no Rio Grande do
Sul quanto no Brasil. Nao existem indicativos,
pelo menos no médio prazo, de alteracdo
desse quadro. Assim 2014 devera se
caracterizar como um ano de fraco
crescimento, mesmo para  atividades
econdmicas acostumadas a crescer a um
ritmo mais elecado nos ultimos anos.

Receita Nominal de Servigos — Abril/2014
Variagdo em relagdo ao mesmo més
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Inflacao e Juros

Em agosto, o Indice de Pregcos ao Consumidor
Amplo (IPCA), divulgado pelo IBGE,
apresentou variacdo de 0,25%, acima da alta
de 0,01% verificada em julho e muito proxima
da variacao de 0,24% de agosto de 2013. Com
este resultado, a inflacdo acumula, em 12
meses, alta de 6,51%. No acumulado do ano,
a inflacdo registra alta de 4,02%, acima dos
3,43% apurados em agosto de 2013.

Entre os grupos de produtos e servicos
pesquisados, o de maior variacdo foi o grupo

Habitacdo (0,94%), seguido pelos grupos
Artigos de residéncia (0,47%) e Educacédo
(0,43%). A Regido Metropolitana de Porto
Alegre, por sua vez, apresentou aumento de
0,15% em agosto, acima do verificado em
julho (0,05%).

Os resultados de agosto mostram a inflacdo
acomodada em um patamar elevado. A
reducdo das variagbes mensais, nos ultimos
meses, possui boa parcela de contribuicdo da
sazonalidade do periodo e replicam o
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comportamento observado na mesma época
do ano passado, mantendo, assim, o cobmputo
da inflagdo em 12 meses praticamente
inalterado.

No que diz respeito a politica monetéria, o
Comité de Politica Monetaria (Copom) do
Banco Central decidiu manter a taxa béasica de
juros da economia brasileira (meta para a taxa
Selic) em 11,00% a.a. na reunido ocorrida no
inicio de setembro. ApGs o ciclo de ajuste,
iniciado em abril de 2013, quanto a Selic era
de 7,25% a.a., esta foi a terceira reuniao em
que o Copom néo altera a taxa de juros.

A decisdo de manutengdo dos juros era
amplamente esperada. Por um lado, apesar

Inflacéo (IPCA)
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Mercado de Trabalho

De acordo com o IBGE, que ha trés meses
divulgava apenas o0s dados parciais da
Pesquisa Mensal do Emprego (PME) em razdo
da paralisacdo dos servidores do Instituto, a
taxa de desocupacdo na Regido Metropolitana
de Porto Alegre (RMPA) foi de 4,8% em
agosto, apos registrar patamares minimos nos
meses de maio (3,0%) e junho (3,7%) e uma
taxa mais elevada em julho (4,8%). Para o
Brasil, a taxa de desocupacao de agosto foi de
5,0% frente aos 5,3% apurados no mesmo més
de 2013. Assim como 0s meses de maio a
junho, agosto foi 0 menor resultado para 0 més
desde o inicio da série histérica (marco de
2002). Na comparagéo interanual, na RMPA, a
taxa de desocupacdo mais elevada em agosto
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das projecdes de inflacdo ainda elevadas, ja
estava claro que o Banco Central ndo voltaria
a aumentar a taxa Selic nesse momento. As
intervencBes cambiais que tém sido colocadas
em prética, vinham conseguindo impedir uma
elevacdo mais significativa do Délar,
contribuindo para conter a inflacdo. Por outro
lado, a autoridade monetaria havia eliminado a
eventual possibilidade de reducdo de juros,
aventada recentemente devido a deterioracédo
da confianca de empresarios, consumidores e
ao fraco desempenho da atividade econdmica.
Para o futuro, é provavel que a taxa basica de
juros se mantenha inalterada até o fim do ano.

Taxa de Juros
Meta para Selic (%)
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estd relacionada com o recuo de 1,2% na
Populacdo Ocupada (PO) e o crescimento de
0,2% da Populacdo Economicamente Ativa
(PEA). No caso brasileiro, entre maio e agosto,
excetuando-se o més de junho, a PEA
apresentou uma queda maior do que 0 recuo
da PO, resultando nas baixas taxas de
desocupacéo.

Com relacdo a remuneragcdo, na RMPA, o
rendimento médio real da populacdo ocupada,
em agosto, foi de R$ 2.016,20, mantendo-se
estavel em relacdo ao mesmo més de 2013.
Entre os meses de maio e julho, apenas o més
de maio teve crescimento no rendimento médio
real. Com a populagédo ocupada diminuindo na
RMPA e o rendimento médio real apresentando
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mais gquedas do que altas entre maio e agosto,
a massa de salarios também recuou. Em
agosto, houve um decréscimo de 2,4%, na
comparacdo interanual. No Brasil, na mesma
base de comparacdo, a elevacdo do
rendimento médio real acima da queda na PO
manteve o crescimento da massa de salarios,
com alta de 1,8% em agosto.

Os dados que ilustram a conjuntura do
mercado do trabalho nos ultimos meses,
divulgados pelo IBGE com desafagem,
mostram que houve um descolamento de
tendéncia, relacionado ao comportamente da
populacdo disponivel para trabalhar, entre a
RMPA e a totalidade das regibes
metropolitanas pesquisadas pelo instituto. Em
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ambos o0s casos 0 volume de pessoas
ocupadas apresenta queda nos altimos meses,
em consonancia com o fraco desempenho da
economia. No entanto, a continuidade na
queda da PEA para o Brasil, que ja era
observada desde o fim de 2013, manteve a
taxa de desocupacdo em declinio e,
consequentemente, a pressdo sobre o0s
rendimentos médios, apesar da desaceleracdo
da massa real de rendimentos. No caso da
RMPA, a PEA interrompeu a queda recente, o
gque causou a elevacdo da taxa de
desocupacdo, estagnacdo dos rendimentos
médios e queda da massa de rendimentos nos
ultimos dois meses.

Taxa de Desocupagao
Média em 12 meses (%)
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Projecdes de Mercado 2014 2015
IPCA (%) 6,31 6,30
IGP-DI (%) 3,65 5,50
Taxa de Cambio - fim de periodo (R$/US$) 2,35 2,45
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 11,00 11,38
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 35,00 | 35,50
PIB (% de crescimento) 0,29 1,01
Producgéo Industrial (% de crescimento) -1,95 1,50
Conta Corrente (US$ bilhdes) -81,20 | -76,45
Balanca Comercial (US$ bilhGes) 2,40 9,00
Invest. Estrangeiro Direto (US$ bilhdes) 60,00 57,00
Precos Administrados (%) 5,10 7,00

Fonte: Banco Central (Relatério Focus do dia 26/09/14)

*Mediana das projecoes

E permitida a reprodugéo total ou parcial deste contetdo, elaborado pela FECOMERCIO-RS, desde que citada a
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