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Dados divulgados entre 22 de setembro e 26 de setembro

Pesquisa Mensal de Emprego

De acordo com o IBGE, que h& trés meses
divulgava apenas os dados parciais da Pesquisa
Mensal do Emprego (PME) em razdo da
paralisacdo dos servidores do Instituto, a taxa de
desocupacdo na Regido Metropolitana de Porto
Alegre (RMPA) foi de 4,8% em agosto, apos
registrar patamares minimos nos meses de maio
(3,0%) e junho (3,7%) e uma taxa mais elevada em
julho (4,8%). Para o Brasil, em agosto, a taxa de
desocupacdo foi de 5,0% frente aos 5,3%
apurados no mesmo més de 2013. Assim como 0s
meses de maio a junho, agosto foi o menor
resultado para o més desde o inicio da série
histérica (marco de 2002). Na comparacao
interanual, na RMPA, a taxa de desocupacao mais
elevada em agosto esté relacionada com o recuo
de 1,2% na Populacdo Ocupada (PO) e o
crescimento de 0,2% da Populagéo
Economicamente Ativa (PEA). No caso brasileiro,
entre maio e agosto, excetuando-se o més de
junho, a PEA apresentou uma queda maior do que
o0 recuo da PO, resultando nas baixas taxas de
desocupacdo. Com relagdo a remuneragdo, na
RMPA, o rendimento médio real da populacédo

ocupada, em agosto, foi de R$ 2.016,20,
mantendo-se estavel em relacdo ao mesmo més
de 2013, ao passo que massa total de rendimentos
reais teve decréscimo de 2,4%. No Brasil, na
mesma base de comparacdo, a massa real de
salarios registrou alta de 1,8%. Os dados dos
tltimos meses mostram um descolamento de
tendéncia entre a RMPA e a totalidade das regites
metropolitanas pesquisadas pelo IBGE,
relacionado ao comportamente da populacdo
disponivel para trabalhar. Em ambos os casos o
volume de pessoas ocupadas apresenta queda
nos ultimos meses, em consonancia com o fraco
desempenho da economia. No entanto, a
continuidade na queda da PEA para o Brasil, ja
observada desde o fim de 2013, manteve a taxa de
desocupacdo em declinio e, consequentemente, a
pressdo sobre os rendimentos meédios, apesar da
desaceleracdo da massa real de rendimentos. No
caso da RMPA, a PEA interrompeu a queda
recente, o que causou a elevacdo da taxa de
desocupacéo, estagnacao dos rendimentos médios
e queda da massa de rendimentos nos ultimos dois
meses.
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De acordo com o Banco Central, em agosto, o
estoque total de crédito do sistema financeiro
nacional (incluindo recursos livres e direcionados)
atingiu R$ 2,9 trilhdes, 1,0% acima do més de julho.
A relacdo crédito/PIB alcancou 56,8% em agosto,
ante 56,6% do més anterior. Em agosto de 2013,

esta relacdo era de 55,1%. A média diaria de
concessdes, para as operacdes de crédito com
recursos livres aumentou 7,1% em relacdo ao més
anterior, com crescimento de 5,5% para pessoa
fisica e 9,1% para pessoa juridica. Em relacdo ao
mesmo més de 2013, as concessfes com recursos
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livres  cresceram 1,0% e  apresentaram
desaceleracdo no acumulado em 12 meses,
passando de 7,9% para 7,3%, com pessoa fisica
atingindo 12,1% e pessoa juridica 2,5%. A taxa
média mensal de juros, de 32,2%, teve uma
retragdo marginal em relagédo a verificada em julho
(32,3%). Para pessoa fisica a taxa passou de
43,2% para 43,1%, enquanto para pessoa juridica a
taxa atingiu 22,8%, 0,2 p.p. abaixo do més anterior.
Por fim, a inadimpléncia superior a 90 dias, atingiu
0 patamar de 5,0%, mantendo-se estavel em
relacdo ao més anterior. Para pessoa fisica
alcancou 6,6%, ao passo que para pessoa juridica

atingiu 3,6%. Os dados de agosto ndo apresentam
novidades significativas no que diz respeito a
conjuntura do crédito nos Ultimos meses. O estoque
e as concessdOes de crédito crescem menos,
puxadas principalmente pelo comportamento da
pessoa juridica, em linha com o fraco desempenho
recente da atividade econdmica. Essa conjuntura
também se reflete sobre a inadimpléncia das
empresas, que, apos ter atingido o menor patamar
da série iniciada em 2011 pelo Banco Central,
apresenta tendéncia sutil de elevacdo desde o
inicio de 2014.
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Setor Externo

Balanga Comercial e Transagdes Correntes
Acumulado em 12 meses
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=== Balanca Comercial - Saldo

Elaboragdo: Assessoria Econdmica/Fecomércio - RS

Conforme o Banco Central, o Balanco de
Pagamentos brasileiro apresentou, em agosto de
2014, um saldo superavitario de US$ 2,4 bilhdes.

Este resultado é consequéncia de um deficit de
US$ 5,5 bilhGes nas Transag8es Correntes (queda

de 0,23% frente 0 més de agosto de 2013), e um
superavit de US$ 7,4 bilhdes na conta Capital e
Financeira (superior em US$ 5,0 bilhdes ao
resultado apurado no mesmo més de 2013). No
gue diz respeito as TransagBes Correntes, a
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Balanca Comercial registrou um superavit de US$
1,2 bilhdo. Por outro lado, as contas Servigcos e
Rendas apresentaram deficits, de US$ 3,8 bilhdes
e US$ 3,0 bilhdes, respectivamente. Em doze
meses, o deficit acumulado nas Transacbes
Correntes totalizou US$ 78,4 bilhdes, o equivalente
a 3,47% do PIB. Acerca da conta Capital e
Financeira, destaque para o0s ingressos liquidos de
investimentos estrangeiros diretos (IED) no pais,

que totalizaram US$ 6,8 bilhdes. Por fim, o estoque
de reservas internacionais, alcangou o montante
de US$ 379,4 bilhGes, o que representa um
aumento de US$ 315 milhdes ante o resultado de
junho (US$ 379,0 bilhdes). Assim, o Balanco de
Pagamentos acumula, em 2014, um superavit de
US$ 19,6 bilhGes, US$ 16,1 bilhdes acima do
superavit referente ao mesmo periodo de 2013.

Sondagem do Comércio

O Indice de Confianca do Comércio (ICOM), da
FGV, diminuiu 11,6% na comparacdo com o
mesmo més de 2013. Na média movel trimestral, o
indice caiu 8,7%. Na comparacgédo interanual, tanto
a satisfacdo com a situacdo presente do comércio
(-17,9% no indice de Situagdo Atual), quanto o
grau de otimismo em relagdo aos meses seguintes
(-7,6% no indice de Expectativas), diminuiram. No
trimestre, frente ao mesmo periodo de 2013, o ISA
diminuiu 15,9%, enquanto o IE recuou 4,2%. Para
0s trés segmentos pesquisados, em comparacao
com setembro de 2013, todos apresentaram queda
na confianca. Dentre eles, o maior recuo foi
verificado no Atacado (-12,8%), enquanto o Varejo

Ampliado caiu 10,8% e o Varejo Restrito reduziu
8,9%. Os dados de setembro confirmam que a
conjuntura do comércio observada no segundo
trimestre de 2014, que fora afetada negativamente
pela Copa do Mundo, ndo se alterou de forma
significativa no terceiro trimestre, mesmo sem a
influéncia desse evento atipico. O comércio vem
apresentando pior desempenho no periodo recente
em resposta a fatores como a desaceleracdo do
mercado de trabalho e da renda, inflagéo elevada e
juros mais altos, em contexto de estabilidade da
economia como um todo e incertezas do cenario
eleitoral, o que afeta negativamente a confianca
dos empresérios do setor.

indice de Confianca do Comércio (ICOM)
Média em 12 meses
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Sondagem do Consumidor

O indice de Confianca do Consumidor (ICC),
divulgado pela FGV, aumentou 0,7% ao passar de
102,3 pontos em agosto para 103,0 pontos em
setembro, na série com ajuste sazonal. O indice de
Situacdo Atual (ISA), que avalia a percep¢ao dos
consumidores sobre 0 momento atual, repete o
movimento de queda do més anterior, no entanto,
o Indice de Expectativas (IE), que, por sua vez,
reflete o grau de otimismo em relacdo aos meses
seguintes, apresentou melhora. O ISA diminuiu
2,2% (ao passar de 107,2 para 104,8 pontos),

voltando a atingir o menor patamar desde maio de
2009 (103,0 pontos). O IE, por sua vez, cresceu
2,1% frente ao més de agosto (de 100,1 para
102,2 pontos). Em relacdo ao mesmo periodo de
2013, a confiangca do consumidor manteve a
tendéncia de queda, com um decréscimo de 9,5%
para o periodo. Apos forte queda em agosto, o
indice volta a apresentar uma variacao positiva na
comparagdo mensal, no entanto, os resultados
foram insuficientes para mudar a tendéncia de
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declinio da confianca e devido a isso o indice

permanece abaixo de sua média histérica (116,4).

indice de Confianca do Consumidor (ICC)
Com ajuste Sazonal
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Arrecadacao Federal

Em agosto, a arrecadacao federal totalizou R$ 94,4
bilhdes, o que representou um acréscimo de 12,4%
frente ao montante apurado no mesmo més de
2013 em termos nominais e 5,5% em termos reais.
Os incrementos mais significativos, ante o mesmo
més do ano anterior, foram: Imposto Sobre a
Renda Total (R$ 3.942 milhdes) e CSLL -
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (R$
1.284 milhdes). Em contrapartida, o Imposto Sobre
Importacdo, destacou-se como  contribui¢cdo
negativa para o resultado atual, com queda de R$
552 milhdes. Assim, a arrecadacdo acumulada no

ano totalizou R$ 771,8 bilhdes, alta nominal de
6,9% em relacdo ao mesmo periodo de 2013. A
arrecadacgdo real, por sua vez, apresentou uma
variagdo mais timida, de 0,63%, para essa mesma
base de comparacdo. O crescimento maior da
arrecadacdo observado em agosto, contudo, nao
representa uma alteracdo de tendéncia, pois esta
relacionado a entrada de R$ 7,1 bilhdes através do
programa de financiamento de débitos em atraso
REFIS. Sem este recolhimento, a variagcdo teria
sido negativa.

Boletim Focus

De acordo com o Boletim Focus de 29 de setembro,
a previsdo para inflagdo (IPCA) nos proximos 12
meses registrou leve aumento, em relagdo ao
tltimo Boletim, ao passar de 6,32% para 6,33%.
Para 2014, a previsao, que era de 6,30% ha um
semana, aumentou para 6,31%, engquanto que para
2015 a perspectiva de inflagdo passou de 6,28%
para 6,30%. A expectativa para a taxa de cambio
para 2014 cresceu de R$/US$2,34 para R$/US$

2,35, ao passo que para 2015 ela permaneceu em
R$/US$ 2,45. A previsdo para a taxa Selic, para
2014, foi mantida em 11,00%. Para o ano de 2015,
a expectativa cresceu, de 11,25% para 11,38%. Por
fim, a previsdo de crescimento da atividade
econbmica (PIB) para 2014 teve um queda
marginal, passando de 0,30% para 0,29%. Para
2015, o mercado manteve a previsdo de
crescimento do PIB em 1,01%.

gque serao divulgados entre os dias 29 de setembro e 03 de outubro
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